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Die korrekte Erfassung aller eingegangenen Unternehmensrisiken stellt für das Risiko-
management eines Unternehmens eine große Herausforderung dar. Für Unternehmen 
der Finanzbranche ist dabei das Marktrisiko von zentraler Bedeutung. Dieses wird durch 
die Änderung in den Preisen von einzelnen Finanzinstrumenten charakterisiert. Bei meh-
reren gehaltenen Finanztiteln wird das Risiko des Portfolios bestimmt durch den Risiko-
gehalt der einzelnen Positionen einerseits und die wechselseitige Abhängigkeitsstruktur 
der Risikopositionen andererseits. 
 
Zur Erfassung des Marktrisikos verschiedener Asset-Klassen und daraus konstruierter 
Portfolios werden in der vorliegenden Arbeit die charakteristischen univariaten sowie 
multivariaten Eigenschaften von Renditeverteilungen analysiert und modelliert. Das Aus-
maß des Marktrisikos wird schließlich durch die Vorgabe geeigneter Risikomaße evalu-
iert. 
 
 
Mit einem Geleitwort von Prof. Dr. Peter Albrecht, Universität Mannheim 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Sören Jensen promovierte bei Prof. Dr. Peter Albrecht am Lehrstuhl für ABWL, Risiko-
theorie, Portfolio Management und Versicherungswirtschaft an der Universität Mannheim. 
Er arbeitet in der Asset Liability Management Abteilung einer großen Versicherung. 
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